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P2（Red - 2015；Blue - 2020）

- Financial statement analysis 财务报表分析（25% - 20%） 

- Corporate finance 公司财务（投资与融资）（20% - 20%）

- Decision analysis 决策分析（20% - 25%）

- Risk management 风险管理（10% - 10%）

- Investment decisions 公司投资决策（15% - 10%）

- Professional Ethics 职业道德与规范（10% - 15%）



第一章 
财务报表分析
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P2 第一章 财务报表分析
P2（Red - 2015；Blue - 2020）

Financial statement analysis 财务报表分析（25% - 20%）
重要度： ※ ※ ※
难易度： ※ ※ ※ 

-  考点约60个，其中包括大小公式约46个；
- 计算量大，整体较灵活
- 公式需要理解，不能死记硬背；

公式两大类别：减法 & 除法
区别与适用

- 相同目的的公式需要整体把握
• 流动性指标 – （6）（一减五除）
• 经营性指标 –  6(turns/days)+2(cycle) + 2(assets) 
• 偿付性指标 – Solvency(7)     4 (debt) + 3 (covers) 
• 杠杆性指标 – Leverage(5)     1(general)+2(DOL)+2(DFL)
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共比利润表(纵向分析)
20X3年

科目 FENG GE HENG 备注

销售收入 100% 100% 100% (表1.1-1) L1 / L1
销货成本 65.00% 64.00% 62.00% (表.1.1-1) L2 / L1
毛利 35.00% 36.00% 38.00% (表.1.1-1) L3 / L1
营业费用 　 　 　 　

  销售费用 14.00% 12.00% 10.99% (表1.1-1) L4 / L1
  管理费用 16.00% 16.00% 15.00% (表1.1-1) L5 / L1
总营业费用 30.00% 28.00% 25.99% (表1.1-1) L6 / L1
税前营业利润 5.00% 8.00% 12.01% (表1.1-1) L7 / L1
所得税 1.50% 2.40% 3.60% (表1.1-1) L8 / L1
净收益 3.50% 5.60% 8.41% (表1.1-1) L9 / L1
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财务比率

流动性

杠杆

经营活动盈利能力

市场指标
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预估值 会计方法

使用者的
需求

对管理层
的激励

影响收益质量的4个因素
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功能性货币 = 非美元

非权益项目使用
现行汇率

权益项目使用
历史汇率

报告货币

折算调整作为其
他全面收益，报
告在资产负债表

上
收入和费用使用

平均汇率

现行汇率法的折算

重新计量
功能性货币 = 美元

货币性项目使用
现行汇率

非货币项目使用
历史汇率

报告货币

折算调整作为利
得或损益，报告

在利润表上

权益项目使用
历史汇率

收入和费用使用
平均汇率

时态法的重新计量



第二章
公司财务
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P2 第二章 公司金融

P2（Red - 2015；Blue - 2020）

Corporate finance 公司财务与融资（20% - 20%）
重要度： ※ ※ ※ ※ 
难易度： ※ ※ ※ ※ ※ 

-  考点约110个；
- 计算题及综合题可以非常灵活；
- 重点内容：

股票、债券及其他金融（衍生）工具的价值及特点；
CAPM模型；
WACC模型；
公司资产管理（现金、应收、存货） 
公司法、破产法部分相关内容；
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收益 风险
资本资产
定价模型

风险的类型

衡量风险

投资组合管理

贝塔
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长期融资

债券 普通股 优先股

加权平均资本成本
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金融衍生品

远期和期货 互换 期权
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强式有效性
所有信息 (公开的 + 私底下的)

半强式有效性
公开的信息 

弱式有效性
过去的价格

有效率金融市场假说3个形式的结构

金融市场

货币市场与资本市场一级市场与二级市场
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租赁净利益的公式

租赁的净利益

购建资产的成本

税后租金的现值

折旧税盾的现值

税后残值的现值

如果持有而不是租赁
设备，税后运营成本

的现值
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现金股息、股票股息和股票拆分的汇总

项目
现金股
息

股票股息 股票拆
分小额 大额

面值 — — — ↓
市价 — ↓ ↓ ↓
留存收益 ↓ ↓ ↓ —
普通股 — ↑ ↑ —
资本公积 — ↑ — —
权益总额 ↓ — — —
在外流通的股数 — ↑ ↑ ↑
每股账面值 ↓ ↓ ↓ ↓
每股收益 — ↓ ↓ ↓
营运资本 ↓ — — —
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营运资本

现金

有价证券

应收账款存货

短期融资
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收购资产 剥离资产
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汇率的确定因
素

汇率的变
化

管理

汇率风险



第三章
决策分析
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P2 第三章 决策分析

P2（Red - 2015；Blue - 2020）

Decision analysis 决策分析（20% - 25%）
重要度： ※ ※ 
难易度： ※   

-    考点约12个；
- 本章自身内容不多，但是可以和其他章节联合起来做计算题或综合题
- 计算题较灵活；
- 重点内容：

本量利分析模型；
边际收益&边际成本；
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单价

保本点

总收入

总经营成本
经营损失

总固定成本

单位
变动成本

总变动成本

经营收益

Q

$

本量利的关键要素
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边际分析

一次性特
殊订单

自制与外
购决策

产能约束
下的最优
产品组合

决策

开门或关
门决策

出售或再
加工决策
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定价

需求与供给 弹性 市场结构

基于市场 基于成本



第四章
风险管理
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P2 第四章 风险管理

P2（Red - 2015；Blue - 2020）

Risk management 风险管理（10% - 10%)
重要度： ※ ※ 
难易度： ※ ※ ※  

-    考点约35个；
- 本章自身内容不多，但是可以和其他章节联合起来做计算题或综合题
- 涉及企业内控内容，较为抽象枯燥；概念题较多；
- 主要内容

风险及风险的衡量；
COSO内控模型；
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设定战略 风险识别 风险评估

风险应对沟通与监督

风险管理的持续性流程
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使命、愿景
与核心价值

战略发展
业务目标

设定
实施与
绩效

价值提升
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企业风险管理的要素和原则
 

实施董事会风险
监管

构建运营
结构

界定理想
文化

致力于核心
文化

吸引、培养和留
住人才

治理与文化

分析商业环境 定义风险偏好 评估风险选项 制定业务目标

战略与目标设定

执行

识别风险
评估风险的严

重度
风险排序

实施风险应对
措施

开发风险组合
视角

评估重大
变化

评估风险与绩效
提升企业风险管

理

评估与修正

信息、沟通与报告

利用信息
系统

沟通风险
信息

报告风险、文化
和绩效



第五章
投资决策
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P2 第五章 投资决策

P2（Red - 2015；Blue - 2020）

Investment decisions 公司投资决策（15% - 10%）
重要度： ※ ※ ※ ※ 
难易度： ※ ※ ※ ※  

-    考点约13个；
- 本章自身内容不多，但是可以和其他章节联合起来做计算题或综合题
- 无概念题，需要理解基础上的综合计算
- 主要内容

资金的时间价值；
未来净现金流与折现；（税盾的影响）
NPV和IRR
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预测项目税收增量经营现金流 

折现现金流法

资本预算中的风险风险

净现值法

内含报酬率法



第六章
职业道德
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P2 第六章 职业道德

P2（Red - 2015；Blue - 2020）

Professional Ethics 职业道德与规范（10% - 15%）
重要度： ※ ※ ※ 
难易度： ※

-    考点约20个；
- 本章自身内容不多，但是可以和内控章节联合起来做综合题
- 无计算；全部为概念题；
- 主要内容

CMA的职业道德；
FCPA(海外反腐法）& SOX (萨班-奥克斯法案）
腐败三角形（三要素）
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商业伦理

目的论

义务论

美德伦理正义论

伦理相对
主义
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诚实 公平

客观 责任

能力 保密

正直 可信

道德冲突的解决方法
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机会

激励

态度

舞弊三角
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海外反腐败法

英国反贿赂法
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社会的
要求

社会的
要求

社会的
预期

社会的
期盼

慈善的责任

企业社会责任的4个层级

 

伦理的责任

法律的责任

经济的责任


